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Retelit acquista Partner Associates: gli advisor legali

Retelit, operatore di servizi dati e infrastrutture italiano, rende noto che la societa interamente controllata Retelit
Digital Services ha sottoscritto I'accordo per I'acquisizione di Partners Associates (PA Group), gruppo italiano
specializzato nel settore Ict e proprietario di InAsset, societa specializzata nella gestione di servizi e infrastrutture

di datacenter.

La controllata acquisira il 100% delle azioni detenute dagli attuali azionisti di PA Group (Ennio Baracetti,
fondatore, RiverRock, Fvs e Roberto Cella) per 60 milioni di euro, piti 13 milioni di earn-out diluiti in tre anni per il

raggiungimento di determinati obiettivi durante questo lasso di tempo.

Finanziatrici dell'operazione fino ad un massimo di 103 milioni di euro sono Banca Imi (banca agente), Ubi, Intesa

Sanpaolo e Mps.
Closing fissato per il 10 gennaio 2020, data determinata da alcune condizioni sospensive abbinate all’accordo.

Diversi gli advisor legali di Retelit. Nctm ha agito con un team coordinato da Daniele Tani e Alice Bucolo,
coadiuvate da Giuliana Capillo, mentre Michele Bignami si &€ occupato degli aspetti giuslavoristici ed Eugenio
Siracusa di quelli banking. Lexia Avvocati si € occupato degli aspetti regolamentari dell'operazione con Francesco
Dagnino e Andrea Massimo Maroni. PwC TLS ha svolto la due diligence fiscale con il partner Nicola Broggi e
Pietro Bertolotti. || contratto di finanziamento & stato stilato con 'assistenza di Nctm, lato Retelit, e

di Simmons&Simmons per le banche finanziatrici. | soci venditori sono stati assistiti dallo studio Osborne Clarke,
con il partner Umberto Piattelli, il partner Federico Banti, il senior associate Stefano Panzini e I'associate Laura
Pallanza.
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Retelit Digital Services S.p.A., uno dei principali
operatori italiani di servizi digitali e infrastrutture nel
mercato delle telecomunicazioni, ha sottoscritto il
contratto per l'acquisizione del 100% di Partners
Associates S.p.A., gruppo italiano costituito da 9 societa
tutte operanti nel settore ICT, per un controvalore di 60
Milioni di Euro. Il closing dell'operazione ¢ previsto

entro il 10 gennaio 2020.

I soci venditori sono stati assistiti da Osborne Clarke, con
il partner Umberto Piattelli, il partner Federico Banti, il senior associate Stefano Panzini e
l'associate Laura Pallanza.

Retelit S.p.A. ¢ stata assistita dallo studio legale NCTM, il cui team & stato coordinato dai soci
Daniele Tani e Alice Bucolo, coadiuvati da Giuliana Capillo; gli aspetti labour dell'operazione
sono stati seguiti da Michele Bignami.

PwC TLS ha svolto la due diligence fiscale con Nicola Broggi e Pietro Bertolotti. La due
diligence finanziaria e stata seguita da PwC Deals con Giuseppe Rana e Francesco Tieri.

Lexia Avvocati si & occupato degli aspetti regolamentari dell'operazione con Alessandro
Dagnino e Andrea Massimo Maroni.
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Tutti gli studi coinvolti nelloperazione
Retelit — Partner Associates
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Retelit Digital Services S.p.A., uno dei principali operatori
italiani di servizi digitali e infrastrutture nel mercato delle
telecomunicazioni, ha sottoscritto il contratto per
I'acquisizione del 100% di Partners Associates S.p.A.,
gruppo italiano costituito da 9 societa tutte operanti nel
settore ICT, per un controvalore di 60 milioni di euro. Il
closing dell'operazione é previsto entro il 10 gennaio 2020.

| soci venditori sono stati assistiti da Osborne Clarke, con il partner Umberto Piattelli, il partner Federico Banti, il
senior associate Stefano Panzini e I'associate Laura Pallanza.

Retelit S.p.A. & stata assistita dallo studio legale NCTM, il cui team e stato coordinato dai soci Daniele Tani e Alice
Bucolo, coadiuvati da Giuliana Capillo; gli aspetti labour dell'operazione sono stati sequiti da Michele Bignami.

PwC TLS ha svolto la due diligence fiscale con Nicola Broggi e Pietro Bertolotti. La due diligence finanziaria e

stata seguita da PwC Deals con Giuseppe Rana e Francesco Tieri.

Lexia Avvocati si € occupato degli aspetti regolamentari dell'operazione con Alessandro Dagnino e Andrea

Massimo Maroni.
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Retelit Digital Services S.p.A., uno dei principali operatori italiani di servizi digitali e infrastrutture nel
mercato delle telecomunicazioni, ha sottoscritto il contratto per I'acquisizione del 100% di Partners
Associates S.p.A., gruppo italiano costituito da 9 societa tutte operanti nel settore ICT, per un controvalore
di 60 milioni di euro. Il closing dell'operazione € previsto entro [...]

Larticolo Tutti gli studi coinvolti nell’'operazione Retelit - Partner Associates proviene da Le Fonti Legal.

Retelit Digital Services S.p.A., uno dei principali
* operatori italiani di servizi digitali e infrastrutture nel
mercato delle telecomunicazioni, ha sottoscritto il
contratto per I'acquisizione del 100% di Partners
Associates S.p.A., gruppo italiano costituitoda 9
societa tutte operanti nel settore ICT, per un
controvalore di 60 milioni di euro. Il closing
dell'operazione € previsto entro il 10 gennaio 2020.
I soci venditori sono stati assistiti da Osborne Clarke,
con il partner Umberto Piattelli, il partner Federico

Banti, il senior associate Stefano Panzini e I'associate

Laura Pallanza.Retelit S.p.A. é stata assistita dallo
studio legale NCTM, il cui team & stato coordinato dai
soci Daniele Tani e Alice Bucolo, coadiuvati da Giuliana Capillo; gli aspetti labour dell’'operazione sono stati
seguiti da Michele Bignami.PwC TLS ha svolto la due diligence fiscale con Nicola Broggi e Pietro Bertolotti.
La due diligence finanziaria € stata seguita da PwC Deals con Giuseppe Rana e Francesco Tieri.Lexia

Avvocati si € occupato degli aspetti regolamentari dell'operazione con Alessandro Dagnino e Andrea




LEXIA Data: 29 ottobre 2019

Testata: Global Legal Chronicle

Global Legal Chronicle .
[talia

Retelit acquisisce il 100% di Partners Associates
Spa

@ Milano Lombardia, Milano Lombardia Legal Chronicle © October 29, 2019 & Paolo Bossi




Gli studi Osborne Clarke, Nctm, PwC e Lexia Avvocati hanno affiancato le
parti nel corso dell’'operazione.

Retelit Digital Services S.p.A., uno dei principali operatori italiani di servizi
digitali e infrastrutture nel mercato delle telecomunicazioni, ha sottoscritto il
contratto per I'acquisizione del 100% di Partners Associates S.p.A.. |l closing
dell’'operazione & previsto entro il 10 gennaio 2020.

Il prezzo offerto per il 100% di PA Group & pari a circa 60 milioni di euro
derivanti da una valutazione di 74 milioni, pari al’Enterprise Value di PA
Group, a cui si aggiungono earn-out pari a massimi 13 milioni di euro diluiti in
tre anni, legati al raggiungimento di obiettivi di sovra-performance per gli
esercizi 2019, 2020 e 2021. La valutazione di Partners Associates
corrisponde a un multiplo pari a 7.4x 'EBITDA atteso di PA Group per il 2019.

PA Group & un gruppo italiano, con sede a Udine, fondato nel 1998 su
iniziativa di Ennio Baracetti e specializzato nel settore ICT, dove occupa piu di
600 professionisti a servizio di circa 8.000 clienti. In particolare, PA Group che
opera su tutto il territorio nazionale, si configura come system integrator,
fornendo soluzioni complete e integrate quali software gestionali (SAP,
Microsoft Dynamics, software e prodotti proprietari, etc.), CRM, Business
Analytics, Networking, Cybersecurity, servizi in Cloud e Datacenter, sia a
grandi imprese che a PMI appartenenti principalmente ai settori Finanza,
Industria, TLC e Pubblica Amministrazione. PA Group & inoltre attiva nel
mondo delle telecomunicazioni attraverso la controllata InAsset S.r.l.
(“Inasset”), societa specializzata nella gestione di servizi ed infrastrutture di
Datacenter. Inasset con un Datacenter proprietario ubicato a Udine, ulteriori
tre Datacenter che garantiscono la continuita operativa, 1.700 km di fibra
ottica proprietaria rappresenta uno dei principali operatori di telecomunicazioni
del Nord Est.

| soci venditori sono stati assistiti da Osborne Clarke, con il parther Umberto
Piattelli, il partner Federico Banti, il senior associate Stefano Panzini e
I'associate Laura Pallanza.

Retelit S.p.A. & stata assistita dallo studio legale NCTM, il cui team & stato
coordinato dai soci Daniele Tani e Alice Bucolo, coadiuvati da Giuliana
Capillo; gli aspetti labour dell’'operazione sono stati seguiti da Michele
Bignami.

PwC TLS ha svolto la due diligence fiscale con Nicola Broggi e Pietro
Bertolotti. La due diligence finanziaria & stata seguita da PwC Deals con
Giuseppe Rana e Francesco Tieri.

Lexia Avvocati si & occupato degli aspetti regolamentari dell’'operazione con
Alessandro Dagnino e Andrea Massimo Maroni.




