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CONSOB COMPLETA IL RECEPIMENTO DELL’AIFMD2: LA CONSULTAZIONE SULLE 
PROPOSTE DI MODIFICA AL REGOLAMENTO EMITTENTI E AL REGOLAMENTO 
INTERMEDIARI 

                                                            

 

 

 

 

 

 

 

I PREDICTION MARKETS TRA SERVIZI DI INVESTIMENTO, CRIPTO-ATTIVITÀ E 
SCOMMESSE 

                                                            

 

 

 

APPROFONDIMENTI 

Nell’ambito di un più ampio intervento di adeguamento della 
normativa secondaria alle novità introdotte dalla disciplina 
MiFID, MiFIR, AIFMD e UCITS, la Consob ha posto in 
consultazione alcune proposte di modifica al Regolamento 
Emittenti e al Regolamento Intermediari volte a completare, per 
i profili di propria competenza, il recepimento della direttiva (UE) 
2024/927 (AIFMD2) … 

 Approfondisci 

I c.d. prediction markets sono piattaforme che consentono la 
negoziazione di contratti il cui esito è subordinato al verificarsi di 
eventi futuri di natura politica, economica, sportiva o di attualità, 
con volumi di scambio globali ormai nell’ordine delle decine di 
miliardi di dollari. La relativa qualificazione giuridica si colloca 
all’incrocio di tre discipline distinte... 

 Approfondisci 

https://www.lexia.it/2026/07/10/consob-recepimento-aifmd2/
https://www.lexia.it/2026/07/17/prediction-markets/
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LA DISCIPLINA DELLE SUCCURSALI DI BANCHE DI PAESI TERZI ALLA LUCE DEGLI 
ORIENTAMENTI EBA DEL 7 LUGLIO 2026 

                                                            

 

 

   

 

 

 

 

LA REVISIONE DEL FRAMEWORK SOLVENCY II: EVOLUZIONE DEL QUADRO 
REGOLAMENTARE E PRINCIPALI MODIFICHE 

                                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La direttiva (UE) 2024/1619 (CRD VI) ha introdotto un nuovo 
regime di armonizzazione minima per le succursali di imprese di 
paesi terzi che intendono prestare servizi bancari essenziali 
nell’Unione europea, disciplinando in modo organico 
l’autorizzazione, i requisiti prudenziali, la governance interna e la 
vigilanza sulle succursali di imprese di paesi terzi. A 
completamento del quadro normativo introdotto dalla CRD VI… 

 Approfondisci 

Con la pubblicazione dell’ultimo set di linee guida e progetti di 
standard tecnici, avvenuta il 15 luglio 2026, l’EIOPA ha 
completato il mandato di revisione di Solvency II prima che il 
nuovo quadro normativo entri in vigore il 30 gennaio 2027. 
L’adozione di quest’ultimo tassello nel processo di 
aggiornamento di Solvency II costituisce l’occasione per 
analizzare le principali modifiche apportate e le linee… 

 Approfondisci 

https://www.lexia.it/2026/07/24/succursali-banche-paesi-terzi-eba/
https://www.lexia.it/2026/07/31/framework-solvency-ii/
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BANCHE E INTERMEDIARI FINANZIARI 

CRD VI | Banca d’Italia avvia la consultazione sulle modifiche alle disposizioni di vigilanza 

Il 22 luglio 2026 la Banca d’Italia ha avviato una consultazione pubblica sulle modifiche alle proprie 
disposizioni di vigilanza per recepire la Dire�va (UE) 2024/1619 (CRD VI) in materia di operazioni rilevan�, 
inves�men� immobiliari, banche di credito coopera�vo, riserve di capitale e asse� proprietari. Gli 
interven� riguardano in par�colare le Circolari n. 285/2013 e n. 229/1999 e le Disposizioni sugli asse� 
proprietari. 

Le proposte introducono la disciplina delle operazioni rilevan� (material transactions), applicabile ad 
acquisizioni e cessioni di partecipazioni, fusioni, scissioni e trasferimen� di a�vità e passività. Viene 
abrogato il limite generale agli inves�men� in partecipazioni e immobili previsto dalla Circolare n. 285/2013 
e adeguato il regime delle BCC, eliminando alcuni divie� e limi� quan�ta�vi non coeren� con la dire�va. 
È prevista, poi, una revisione della disciplina delle riserve di capitale, prevedendo che la riserva per il rischio 
sistemico possa coprire anche i rischi clima�ci, mentre viene affinata la disciplina degli asse� proprietari. 
In pari data la Banca d’Italia ha inoltre modificato la Circolare n. 229/1999 in tema di cessioni in blocco di 
rappor� giuridici di maggiore rilevanza. 

Le osservazioni possono essere trasmesse entro il 20 setembre 2026. 

 

DGSD3 | EBA apre quatro consultazioni per rafforzare la tutela dei depositan� 

Il 23 luglio 2026 l’EBA ha avviato quatro consultazioni pubbliche volte a rafforzare la tutela dei depositan� 
e a favorire un’applicazione uniforme della disciplina sui sistemi di garanzia dei deposi�, alla luce delle 
modifiche introdote dalla Dire�va (UE) 2026/804 (DGSD3) alla Dire�va 2014/49/UE. 

Le consultazioni riguardano: gli ITS sulle informazioni ai depositan�; gli ITS sullo scambio di informazioni 
tra en� credi�zi, sistemi di garanzia e autorità designate; gli RTS sull’iden�ficazione dei clien� degli en� 
finanziari ai fini del rimborso; e gli Orientamen� sull’inves�mento delle risorse finanziarie disponibili. 

Il termine per l’invio dei commen� è fissato al 23 otobre 2026. 

POG | EBA aggiorna gli Orientamen� sui prodo� bancari retail – Il 30 giugno 2026 l’EBA ha pubblicato il 
Final Report con le modifiche agli Orientamen� sui presìdi di product oversight and governance (POG) per i 
prodo� bancari al detaglio (EBA/GL/2015/18), per tener conto dei prodo� con carateris�che ESG e dei 
rischi di greenwashing. Le modifiche integrano tali prodo� nel perimetro dei POG, richiedono di considerare 
le carateris�che ESG nella definizione del mercato di riferimento e nella strategia distribu�va, rafforzano gli 
obblighi di monitoraggio ed estendono l’ambito applica�vo ai credi� ai consumatori. Gli Orientamen� si 
applicano dall’11 gennaio 2027. 

CRR III | Pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2026/807 – Il 7 luglio 2026 è stato pubblicato in Gazzeta 
Ufficiale UE il Regolamento delegato (UE) 2026/807, che modifica il Regolamento delegato (UE) 2023/206 per 
aggiornarne riferimen� norma�vi e terminologia a seguito delle modifiche apportate al CRR dal Regolamento 
(UE) 2024/1623 (CRR III). Il testo recepisce, tra l’altro, la rinumerazione dei paragrafi dell’art. 124 CRR e 

NOTIZIE 

https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2026/2026.07.22-consultazione/Documento-di-consultazione-CRD6.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/b81e293d-fb94-4715-b393-c81662999b35/Consultation%20Paper%20on%20ITS%20on%20depositor%20information.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/c7de6689-b8cf-4377-b801-e50028404482/Consultation%20Paper%20on%20ITS%20on%20information%20exchange.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/f3a7bf66-d0ac-4c87-88f1-6e3de76ba5a5/Consultation%20Paper%20on%20RTS%20on%20client%20funds.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/d60e0fc5-805d-4e76-9821-2c14b51ea155/Consultation%20paper%20on%20Guidelines%20on%20investment%20of%20available%20financial%20means.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-06/d4b262c5-d8b7-45fa-a772-89a3719b61cd/EBA%20amending%20GLs%20on%20POG%20GLs%20-%20Final%20report.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600807
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sos�tuisce i riferimen� ai “valori minimi della LGD” con quelli ai “valori degli input floor della LGD”. Il 
Regolamento è entrato in vigore il 27 luglio 2026. 

CRD VI | EBA pubblica gli Orientamen� sull’autorizzazione delle succursali di paesi terzi – Il 7 luglio 2026 
l’EBA ha pubblicato il Final Report degli Orientamen� sul processo autorizza�vo delle succursali di en� 
credi�zi con sede in paesi terzi (third-country branches), emana� ai sensi dell’art. 48c della CRD come 
modificata dalla CRD VI. Gli Orientamen� specificano le informazioni da fornire nell’istanza, definiscono le 
modalità del procedimento e precisano la metodologia di valutazione delle autorità competen�. Si applicano 
dall’11 gennaio 2027. 

CRD | Pubblicato il Regolamento di esecuzione (UE) 2026/1757 – Il 27 luglio 2026 è stato pubblicato in 
Gazzeta Ufficiale UE il Regolamento di esecuzione (UE) 2026/1757, che stabilisce le norme tecniche di 
atuazione per l’applicazione della Dire�va 2013/36/UE (CRD) con riguardo alle segnalazioni delle succursali 
di en� credi�zi con sede in paesi terzi, completando così il quadro atua�vo introdoto dalla CRD VI in materia. 

FINREP | EBA pubblica un’Opinion sul periodo transitorio dell’IFRS 18 – L’8 luglio 2026 l’EBA ha diffuso 
un’Opinion con indicazioni per le autorità competen� sulla rendicontazione del conto economico nel periodo 
tra la prima applicazione dell’IFRS 18 e l’entrata in vigore delle modifiche al Regolamento di esecuzione (UE) 
2024/3117. L’Autorità raccomanda di consen�re agli en� che lo desiderino l’uso, su base volontaria, dei 
modelli FINREP aggiorna�, per assicurare coerenza tra rendicontazione contabile e prudenziale. 

Pillar 3 | EBA pubblica una Peer Review sulla vigilanza delle informa�ve – Il 2 luglio 2026 l’EBA ha pubblicato 
i risulta� di una Peer Review sulla vigilanza del rispeto delle disposizioni di CRR e BRRD rela�ve alle 
informa�ve del Terzo Pilastro (Pillar 3), esaminando come le autorità competen� abbiano integrato tali 
obblighi nei propri processi di supervisione tra giugno 2023 e giugno 2025. Dall’analisi emerge un elevato 
livello di conformità e una buona integrazione dei requisi�, pur con l’esigenza di rafforzare la convergenza 
delle prassi di vigilanza a livello europeo. 

CRR | Pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2026/849 – Il 23 luglio 2026 è stato pubblicato in Gazzeta 
Ufficiale UE il Regolamento delegato (UE) 2026/849, che deta gli RTS per specificare cosa debba soddisfare 
un meccanismo giuridico equivalente per garan�re che un immobile residenziale in costruzione sia 
completato entro un termine ragionevole, ai sensi dell’art. 124 CRR. Il Regolamento definisce le condizioni di 
equivalenza e i requisi� per conver�re le garanzie di completamento in garanzie di rimborso, e si applica dal 
13 agosto 2026. 

Benchmarking | EBA consulta sugli ITS per l’esercizio 2027 – Il 17 luglio 2026 l’EBA ha pubblicato un 
documento di consultazione recante modifiche agli ITS di cui al Regolamento di esecuzione (UE) 2016/2070, 
rela�vi all’esercizio 2027 di benchmarking degli approcci di calcolo dei requisi� di fondi propri. Le proposte, 
che tengono conto della FRTB e delle modifiche di CRR III e CRD VI, prevedono tra l’altro la ripresa del 
benchmarking dell’Internal Model Approach, l’estensione del perimetro alle banche ASA-only e il pos�cipo 
del calendario al secondo semestre. I commen� sono atesi entro il 3 setembre 2026. 

CRD VI | EBA pubblica RTS e ITS per le operazioni straordinarie – Il 17 luglio 2026 l’EBA ha pubblicato il Final 
Report con gli RTS e gli ITS rela�vi ad acquisizioni rilevan�, trasferimen� rilevan� di a�vità e passività, fusioni 
e scissioni, ai sensi degli ar�coli 27-ter e seguen� della Dire�va 2013/36/UE. Gli RTS definiscono il contenuto 
minimo delle no�fiche, la metodologia di valutazione prudenziale e criteri di proporzionalità, mentre gli ITS 
stabiliscono procedure e modelli comuni per lo scambio di informazioni tra autorità competen�. Il progeto 
sarà trasmesso alla Commissione europea per l’approvazione. 

CRD VI | Banca d’Italia pubblica il 52° aggiornamento della Circolare n. 285/2013 – Il 29 luglio 2026 la Banca 
d’Italia ha pubblicato il 52° aggiornamento della Circolare n. 285/2013, recante le disposizioni di vigilanza per 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/7e51bdcd-7c73-4f94-b31c-03375fe53359/Final%20Report%20on%20Guidelines%20on%20the%20authorisation%20of%20third-country%20branches%20.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202601757
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/5ebd21e8-52f4-4b99-acbc-f7d725c3694e/Opinion%20Finrep%20IFRS%2018%20-%20interim%20period.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/targeted-eba-peer-review-finds-high-compliance-pillar-3-disclosures-calls-greater-consistency
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600849
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/989e5315-9c23-42c6-a02a-ade75288ad3b/Consultation%20Paper%20on%20amending%20ITS%20the%202027%20market%20risk%20benchmarking%20exercise.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/cfd37e71-4ca4-483a-ab85-090ac8010535/Final%20Report%20on%20RTS%20and%20ITS%20material%20acquisitions%20mat%20transfers%20mergers%20divisions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/cfd37e71-4ca4-483a-ab85-090ac8010535/Final%20Report%20on%20RTS%20and%20ITS%20material%20acquisitions%20mat%20transfers%20mergers%20divisions.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/circolari/c285/index.html
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le banche, in atuazione della CRD VI. L’aggiornamento interviene sulle disposizioni in materia di gruppi 
bancari e di albo delle banche e dei gruppi bancari, sul gruppo bancario coopera�vo e sul rischio di 
concentrazione verso le contropar� centrali, recependo tra l’altro la facoltà di escludere dal perimetro di 
consolidamento prudenziale le società di partecipazione finanziaria esentate dal ruolo di capogruppo. 

Segnalazioni di vigilanza | Banca d’Italia consulta sulla revisione delle Circolari segnale�che – Il 14 luglio 
2026 la Banca d’Italia ha posto in consultazione le proposte di aggiornamento delle Circolari sulle segnalazioni 
di vigilanza di banche e intermediari (nn. 272, 115, 217, 284, 189, 148, 248 e 154), oltre all’abrogazione della 
Circolare n. 136/1991. Le modifiche mirano ad allineare le segnalazioni all’IFRS 18, a semplificare gli obblighi 
segnale�ci nazionali e a rivederne frequenza e granularità. Le date di applicazione sarebbero 
prevalentemente comprese tra il 1° gennaio e il 30 giugno 2027; i commen� sono atesi entro il 14 setembre 
2026. 

Segnalazioni | EBA pubblica il technical package 4.3 su succursali di paesi terzi e AMLA – Il 9 luglio 2026 
l’EBA ha pubblicato la versione defini�va del technical package 4.3 del proprio quadro di segnalazione. Il 
paccheto atua i nuovi obblighi di segnalazione per le succursali di en� credi�zi di paesi terzi (TCB) ai sensi 
dell’art. 48l della CRD, con prima data di riferimento 31 marzo 2027, e supporta la raccolta di da� per 
l’esercizio di valutazione dei rischi dell’Autorità an�riciclaggio (AMLA), finalizzato a individuare i sogge� 
obbliga� che rientreranno nella vigilanza direta dell’Autorità, con prima data di riferimento 31 dicembre 
2026.  

 

SERVIZI DI PAGAMENTO E MONETA ELETTRONICA 

PSD2 | La CGUE ridefinisce l'ambito della PSD2: ricevere e inoltrare fondi di terzi non è sempre un servizio 
di pagamento 

Con la sentenza del 16 luglio 2026 nella causa C-51/25 (Betaal Garant c. De Nederlandsche Bank), la CGUE 
ha stabilito che la ricezione e l’inoltro dei fondi di un cliente nell'ambito di una garanzia tripar�ta non 
cos�tuiscono un “servizio di pagamento” né, più specificamente, un “bonifico”.  

Il caso nasce dal provvedimento dell’Autorità di Vigilanza olandese (De Nederlandsche Bank) a Betaal 
Garant (società olandese a�vità nell’offerta di garanzie e deposi� cauzionali per contra� di edilizia) di 
cessare l’offerta di un prodoto di deposito cauzionale per contra� di costruzione, ritenuto un bonifico non 
autorizzato. 

La pronuncia riapre il diba�to sull’esenzione dagli obblighi di autorizzazione previs� dalla PSD2 in caso di 
prestazione di servizi di pagamento in via accessoria e strumentale rispeto a un servizio principale – 
esenzione che non è contemplata dalla norma�va europea.  

 

SERVIZI DI INVESTIMENTO E MERCATI 

TUF | Pubblicato il decreto di riforma del sistema sanzionatorio (D.lgs. n. 128/2026) 

Il 23 luglio 2026 è stato pubblicato nella Gazzeta Ufficiale, Serie Generale n. 169, il decreto legisla�vo 25 
giugno 2026, n. 128, che dà atuazione alla delega della legge 5 marzo 2024, n. 21 (Legge Capitali) 
riformando e riordinando l’apparato sanzionatorio e le rela�ve procedure disciplina� dal d.lgs. 24 febbraio 
1998, n. 58 (TUF). 

https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/consultazioni/2026/2026.07.14-aggiornamento-segnalazioni-statistiche-vigilanza/Documento_per_la_consultazione.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-releases-final-technical-package-its-43-reporting-framework-support-third-country-branches
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/HTML/?uri=CELEX:62025CJ0051
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2026-07-23&atto.codiceRedazionale=26G00145&elenco30giorni=true
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2026-07-23&atto.codiceRedazionale=26G00145&elenco30giorni=true


6 
 

Il provvedimento ridefinisce presuppos� e criteri di applicazione delle sanzioni, dando rilievo alla gravità e 
alla durata della violazione, al grado di responsabilità e alla capacità finanziaria del soggeto; supera 
l’automa�smo delle misure interdi�ve lasciando maggiore discrezionalità alle Autorità di vigilanza; 
rimodula la confisca ex art. 187-sexies limitandola al profito dell’illecito, con possibilità di confisca per 
equivalente. Vengono inoltre rafforzate le garanzie procedimentali (contradditorio, accesso agli a� 
istrutori, separazione tra funzioni istrutorie e decisorie), introdo� nuovi strumen� defla�vi per la 
definizione an�cipata dei procedimen� e riordinate le procedure sanzionatorie di competenza di Consob e 
Banca d’Italia, con l’atribuzione in via generale della tutela giurisdizionale al giudice amministra�vo (TAR 
Lombardia). 

Il decreto entra in vigore il 7 agosto 2026. 

 

MiFID II | Pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2026/825 sulle strategie di esecuzione degli ordini 

Il 23 luglio 2026 è stato pubblicato in Gazzeta Ufficiale UE il Regolamento delegato (UE) 2026/825, che 
integra la Dire�va 2014/65/UE (MiFID II) con gli RTS sui criteri per stabilire e valutare l’efficacia delle 
strategie di esecuzione degli ordini delle imprese di inves�mento, abrogando i regolamen� delega� (UE) 
2017/575 e 2017/576. 

Tra le principali novità: un maggiore detaglio delle strategie di esecuzione, con criteri armonizza� per 
selezionare le sedi e conseguire il miglior risultato possibile per i clien�; il rafforzamento della governance 
interna, con obbligo di mantenere un elenco aggiornato delle sedi; nuovi requisi� di trasparenza sui 
meccanismi di determinazione del prezzo; specifici obblighi mo�vazionali per chi u�lizza un’unica sede di 
esecuzione; presìdi rafforza� per gli ordini in conto proprio e le operazioni OTC; e il monitoraggio con�nuo 
dell’efficacia delle strategie. 

Il Regolamento entra in vigore il ventesimo giorno successivo alla pubblicazione e si applica dal 12 febbraio 
2028. 

 

MiFID II | ESMA pubblica un supervisory briefing sul Triangular Passporting 

Il 7 luglio 2026 l’ESMA ha pubblicato un supervisory briefing volto a promuovere approcci e prassi di 
vigilanza comuni tra le autorità nazionali competen� (NCA) in materia di Triangular Passporting nell’ambito 
della Dire�va 2014/65/UE (MiFID II). Con tale espressione si intende la prassi delle imprese di inves�mento 
autorizzate che u�lizzano una succursale o un agente collegato stabilito, in regime di libertà di stabilimento 
(art. 35 MiFID II), in uno Stato membro ospitante (Stato B) per prestare servizi di inves�mento, in regime 
di libera prestazione di servizi (art. 34 MiFID II), in un altro Stato membro ospitante (Stato C). 

Il documento chiarisce le aspeta�ve di vigilanza per imprese e NCA, con par�colare riguardo alle 
responsabilità delle imprese, alle competenze di vigilanza, all’informa�va alla clientela e all’accesso ai 
meccanismi di risoluzione stragiudiziale delle controversie e ai sistemi di indennizzo. In par�colare, poiché 
la succursale o l’agente collegato non dispongono di autonomi diri� di passaporto, l’NCA dello Stato 
membro d’origine resta competente a vigilare sui servizi transfrontalieri presta� nello Stato C. Il briefing 
non introduce nuovi obblighi giuridici e non è soggeto al meccanismo “comply or explain”. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600825
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-07/ESMA35-243228190-8065_Supervisory_Briefing_on_triangular_passporting.pdf
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MAR | Pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2026/788 – Il 16 luglio 2026 è stato pubblicato in Gazzeta 
Ufficiale UE il Regolamento delegato (UE) 2026/788, che modifica il Regolamento delegato (UE) 2016/522 e 
integra il Regolamento (UE) 596/2014 (MAR) in tema di negoziazione durante i periodi di chiusura, sedi di 
negoziazione con dimensione transfrontaliera significa�va e indicatori di manipolazione del mercato. Il testo 
estende agli strumen� diversi dalle azioni la disciplina sulla vendita in circostanze eccezionali, introduce un 
elenco di sedi rilevan� a fini di vigilanza e aggiorna gli indicatori di manipolazione tenendo conto della 
negoziazione algoritmica. Entra in vigore il ventesimo giorno successivo alla pubblicazione. 

MAR | Pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2026/789 – Il 16 luglio 2026 è stato pubblicato in Gazzeta 
Ufficiale UE il Regolamento delegato (UE) 2026/789, che integra il MAR quanto alla comunicazione di 
informazioni privilegiate nei processi prolunga� e alla comunicazione ritardata. Il Regolamento introduce un 
elenco non esaus�vo di processi prolunga�, individuando per ciascuno l’evento che determina l’obbligo di 
comunicazione al mercato, e fornisce indicazioni sulle situazioni in cui le informazioni privilegiate contrastano 
con quanto già comunicato al pubblico. È entrato in vigore il terzo giorno successivo alla pubblicazione. 

EMIR 3 | ESMA pubblica gli RTS sui criteri di ammissione alle CCP – L’8 luglio 2026 l’ESMA ha pubblicato il 
Final Report sugli RTS rela�vi agli elemen� che le contropar� centrali (CCP) devono considerare nel definire i 
criteri di ammissione dei partecipan�, in atuazione del Regolamento (UE) 2024/2987 (EMIR 3). Gli standard 
richiedono criteri trasparen�, ogge�vi, non discriminatori e basa� sul rischio, ammetendo restrizioni 
all’accesso solo nella misura necessaria a controllare i rischi per la CCP. Il testo sarà trasmesso alla 
Commissione europea per l’adozione. 

MiFIR/EMIR/SFTR | ESMA pubblica il Final Report sulla semplificazione del transaction reporting – Il 2 luglio 
2026 l’ESMA ha pubblicato il Final Report sulla call for evidence rela�va a un approccio complessivo di 
semplificazione della rendicontazione delle operazioni finanziarie. L’Autorità raccomanda un approccio 
graduale che unisce misure di alleggerimento nel breve periodo a una riforma struturale di lungo periodo, 
incentrata su un quadro unico e integrato di transaction reporting tra MiFIR, EMIR e SFTR fondato sul principio 
del “report once”. L’ESMA s�ma risparmi ne� annui compresi tra 250 milioni e 1 miliardo di euro e una 
riduzione dei cos� opera�vi ricorren� del 22-24%. 

MiFID II | ESMA pubblica il follow-up report sulla vigilanza dei servizi transfrontalieri – Il 20 luglio 2026 
l’ESMA ha pubblicato il follow-up report alla peer review del 2022 sulla vigilanza delle a�vità transfrontaliere 
delle imprese di inves�mento, valutando i progressi compiu� da sei autorità nazionali competen� (Repubblica 
Ceca, Cipro, Germania, Lussemburgo, Malta e Paesi Bassi) nell’atuazione delle raccomandazioni allora 
formulate. Il rapporto rileva progressi rilevan� nel rafforzamento dei controlli in fase di autorizzazione e in 
una vigilanza più basata sui da� e sul rischio, invitando le autorità dei merca� con a�vità in uscita più 
consistente a proseguire un atento monitoraggio a tutela degli inves�tori al detaglio. 

MiFID II | ESMA richiama gli operatori sui prediction markets e le opzioni binarie – Il 3 luglio 2026 l’ESMA 
ha pubblicato un public statement sull’applicazione delle misure di intervento rela�ve alle opzioni binarie ai 
cosidde� merca� predi�vi (prediction markets) o “contra� su even�”. Secondo l’Autorità, alcuni di tali 
contra� possono qualificarsi come strumen� finanziari deriva� ai sensi della MiFID II e, in presenza di un 
esito finanziario binario, rientrare nell’ambito delle restrizioni che ne vietano commercializzazione, 
distribuzione e vendita ai clien� al detaglio. 

Regolamento Emiten� | Consob consulta sull’esclusione del dirito di recesso per le nuove quotazioni – Il 
1° luglio 2026 la Consob ha pubblicato un documento di consultazione sulla definizione di “detenzione 
congiunta delle partecipazioni” nell’ambito dell’esclusione del dirito di recesso dei soci per gli emiten� di 
nuova quotazione, applicabile quando la deliberazione di modifica statutaria sia approvata dall’assemblea 
straordinaria con il voto favorevole della maggioranza dei soci diversi da quelli che detengono, anche 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600788
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600789
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-07/ESMA91-1505572268-4692_Final_Report_RTS_Admission_Criteria_Elements.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-identifies-eu1-billion-potential-annual-savings-simplifying-eu
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-cross-border-investment-services-supervision
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-07/ESMA35-243228190-8148_Public_Statement_on_the_application_of_the_national_product_intervention_measures_on_binary_options_to_event_contracts.pdf
https://www.consob.it/documents/d/area-pubblica/documento-di-consultazione-detenzione-congiunta-1-luglio-2026
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congiuntamente, la partecipazione di maggioranza superiore al dieci per cento. La consultazione resta aperta 
per 30 giorni. 

MiFID/AIFMD/UCITS/MiFIR | Consob consulta sulle modifiche ai propri regolamen� – Il 17 luglio 2026 la 
Consob ha pubblicato un documento di consultazione sulle proposte di modifica dei propri regolamen� in 
materia di emiten�, intermediari e merca�, al fine di adeguare la disciplina alle recen� novità europee in 
materia di MiFID (Dire�va 2014/65/UE), AIFMD (Dire�va 2011/61/UE), UCITS (Dire�va 2009/65/CE) e MiFIR 
(Regolamento (UE) 600/2014). La consultazione resta aperta per 60 giorni dalla pubblicazione. 

Q&A | ESMA pubblica nuovi chiarimen� in materia di MiFIR – Il 10 luglio 2026 l’ESMA ha pubblicato, 
nell’ambito del nuovo set di Q&A, alcuni chiarimen� in materia di merca� secondari ai sensi del Regolamento 
MiFIR, rela�vi al regime di opt-in e al timestamp degli ordini per i Consolidated Tape Provider (CTP).  

 

GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO 

AIFMD/UCITS | ESMA avvia una Common Supervisory Ac�on sulla ges�one del rischio – Il 3 luglio 2026 
l’ESMA ha avviato un’azione di vigilanza comune (CSA) sulla funzione di ges�one del rischio delle società di 
ges�one di OICVM e dei gestori di FIA, al fine di valutare la conformità degli operatori alle disposizioni in 
materia di rischio stabilite dalla Dire�va 2011/61/UE (AIFMD) e dalla Dire�va 2009/65/CE (UCITS). La 
consultazione dei rela�vi documen� resterà aperta per 60 giorni dalla pubblicazione.  

 

ASSICURAZIONI E FONDI PENSIONE 

IRRD | EIOPA pubblica quatro Orientamen� e tre Final Report sulle norme tecniche 

L’8 luglio 2026 l’EIOPA ha pubblicato quatro orientamen� e tre Final Report rela�vi ai proge� di norme 
tecniche di atuazione della Dire�va (UE) 2025/01 sul risanamento e la risoluzione delle imprese di 
assicurazione e riassicurazione (IRRD), che introdurrà dal 2027 un quadro armonizzato per la ges�one delle 
crisi assicura�ve. 

Gli orientamen� riguardano gli scenari e gli indicatori qualita�vi e quan�ta�vi nella pianificazione 
preven�va del risanamento, le modalità di fornitura delle informazioni in forma sinte�ca o aggregata e 
l’applicazione degli obblighi semplifica�. I Final Report riguardano invece gli RTS sull’indipendenza dei 
peri�, sul riconoscimento contratuale dei poteri di sospensione e sulla valutazione delle passività connesse 
a deriva�. 

POG assicura�vo | EIOPA pubblica un rapporto di follow-up sulla vigilanza dei prodo� – Il 30 giugno 2026 
l’EIOPA ha pubblicato un rapporto di follow-up sulla vigilanza in materia di product oversight and governance 
(POG), valutando i progressi delle autorità nazionali nell’applicazione delle raccomandazioni per rafforzare la 
supervisione dei prodo� assicura�vi. Secondo il rapporto, le autorità hanno adotato approcci più opera�vi 
e basa� sul rischio, pur permanendo differenze tra gli Sta� membri negli ambi� che richiedono adeguamen� 
organizza�vi e metodologici più complessi. 

IRRD | EIOPA avvia due consultazioni sulle valutazioni in sede di risoluzione – L’8 luglio 2026 l’EIOPA ha 
avviato due consultazioni sui proge� di RTS rela�vi alla valutazione delle imprese e dei gruppi (ri)assicura�vi 
nell’ambito di una risoluzione: gli RTS sulle Valutazioni 1 e 2 (art. 23 IRRD), sulle metodologie di valutazione 
di a�vità e passività e sulla riserva per perdite aggiun�ve, e gli RTS sulla Valutazione 3 (art. 56 IRRD), sul 

https://www.consob.it/documents/11973/5638890/Consultazione+Regolamenti+intermediari+emittenti+mercati+-+17+luglio+2026.pdf/73590ae8-1e94-bdf7-81fe-03d19c28c771?t=1784212922528
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qas-available-July-2026
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-risk-management-function
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/b2526eb1-7435-4141-b1f6-0b42258dcf42_en?filename=Guidelines%20on%20scenarios%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/44130b50-a1a7-4f08-8103-9388a755f496_en?filename=Guidelines%20on%20indicators%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/e2131542-4479-45b1-aced-6cc367d6da7e_en?filename=Guidelines%20on%20provision%20of%20information%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/ad9405cd-84f7-4e0b-a323-805f96d7f8de_en?filename=Guidelines%20on%20simplified%20obligations%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/9bfa54ff-9644-4ffa-aef1-c05c815963f7_en?filename=Final%20report%20-%20Draft%20RTS%20on%20independence%20of%20valuers%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/9bfa54ff-9644-4ffa-aef1-c05c815963f7_en?filename=Final%20report%20-%20Draft%20RTS%20on%20independence%20of%20valuers%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/cb0af708-7d25-44f5-b217-8d65f27b2599_en?filename=Final%20report%20-%20Draft%20RTS%20on%20resolution%20stay%20powers%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/6f5fd839-6f74-4a1f-bbd9-890fd2c1a7f9_en?filename=Final%20report%20-%20Draft%20RTS%20valuation%20of%20liabilities%20from%20derivatives%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/6f5fd839-6f74-4a1f-bbd9-890fd2c1a7f9_en?filename=Final%20report%20-%20Draft%20RTS%20valuation%20of%20liabilities%20from%20derivatives%20-%20IRRD.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/publications/peer-review-product-oversight-and-governance-pog_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/ccb5c06c-26c1-4b11-9222-70222daa598d_en?filename=EIOPA-BoS-26-268%20-%20Consultation%20paper%20on%20draft%20RTS%20on%20valuation%201%20and%202%20-%20IRRD.pdf&prefLang=it
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/83907b69-d87a-4873-89f5-13b493d5f4b0_en?filename=EIOPA-BoS-26-267%20-%20Consultation%20Paper%20on%20draft%20RTS%20on%20valuation%203%20-%20IRRD.pdf&prefLang=it
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tratamento che azionis�, assicura� e creditori avrebbero ricevuto in caso di insolvenza. Le osservazioni sono 
atese entro il 20 otobre 2026. 

Solvency II | EIOPA pubblica orientamen� e Final Report sulle norme tecniche – L’8 luglio 2026 l’EIOPA ha 
diffuso una serie di orientamen� e Final Report contenen� RTS e ITS rela�vi alla revisione della Dire�va 
2009/138/CE (Solvency II). Tra i documen� figurano gli orientamen� sui poteri di vigilanza per le vulnerabilità 
di liquidità, gli RTS sul calcolo semplificato del margine di rischio, gli orientamen� rivis� sulla valutazione delle 
riserve tecniche, gli ITS sull’approvazione del matching adjustment, gli orientamen� rivis� sui fondi separa�, 
gli ITS sui modelli di informa�va delle autorità, gli orientamen� rivis� sulla solvibilità di gruppo e gli 
orientamen� rivis� su rendicontazione e divulgazione. 

RIGA | IVASS pubblica il Provvedimento n. 171 – Il 9 luglio 2026 l’IVASS ha pubblicato il provvedimento n. 
171, recante modifiche e integrazioni al Regolamento IVASS n. 55/2024 sulla trasmissione digitalizzata delle 
informazioni anagrafiche (art. 190 e 190-bis del d.lgs. n. 209/2005) per l’alimentazione del registro delle 
imprese e dei gruppi assicura�vi (RIGA). Il provvedimento amplia le informazioni anagrafiche da comunicare, 
includendo da� su esponen� aziendali, �tolari di funzioni fondamentali, azionis�, partecipazioni qualificate e 
fornitori coinvol� in esternalizzazioni, e fissa in 15 giorni il termine di trasmissione per le comunicazioni 
rela�ve agli esponen� e ai �tolari di funzioni fondamentali. 

Distribuzione assicura�va | IVASS pubblica un’indagine sulle buone pra�che – Il 20 luglio 2026 l’IVASS ha 
pubblicato un’indagine sul coinvolgimento di nuovi operatori nella distribuzione assicura�va, recante tra 
l’altro l’indicazione delle buone pra�che per distributori e imprese, al fine di fornire indicazioni sulle 
carateris�che dei prodo� e sulle modalità di collocamento. 

Legge di Bilancio 2026 | COVIP pubblica la circolare n. 4524/26 – Il 17 luglio 2026 la COVIP ha pubblicato la 
circolare n. 4524/2026, contenente le modifiche da apportare a Statu� e Regolamen� delle forme 
pensionis�che complementari in atuazione della Legge 30 dicembre 2025 n. 199 (Legge di Bilancio 2026), 
che ha novellato il d.lgs. n. 252/2005 in materia di adesioni automa�che e prestazioni pensionis�che. Le 
modifiche riguardano le adesioni automa�che, i profili di inves�mento life cycle e l’adeguamento degli Statu� 
dei fondi negoziali e preesisten� alle nuove disposizioni sugli organi di amministrazione e controllo.  

 

FINTECH E CRIPTO-ATTIVITÀ 

MiCAR | Consultazione EBA sulla metodologia per le sanzioni pecuniarie 

Il 26 giugno 2026 l’EBA ha posto in consultazione un progeto di metodologia per la determinazione delle 
sanzioni pecuniarie ex art. 131 del Regolamento (UE) 2023/1114 (MiCA), applicabile agli emiten� 
significa�vi di asset-referenced token (s-ART) e di e-money token (s-EMT) sotopos� alla vigilanza direta 
dell’Autorità. 

La metodologia àncora l’importo base della sanzione a una percentuale del faturato annuo dell’emitente, 
classifica le violazioni degli Allega� V e VI del MiCA in tre fasce di gravità e prevede l’adeguamento 
dell’importo tramite circostanze aggravan� e atenuan�, fermi restando i limi� massimi stabili� dal 
Regolamento. I commen� sono atesi entro il 28 setembre 2026. 

MiCAR | ESMA avvia un’azione comune di vigilanza sulla resilienza digitale dei CASP – L’8 luglio 2026 l’ESMA 
ha avviato un’azione comune di vigilanza (CSA) dedicata alla resilienza opera�va digitale dei prestatori di 
servizi per le cripto-a�vità che offrono servizi di custodia. L’inizia�va, avviata dopo la conclusione del periodo 
transitorio del MiCAR, mira a promuovere un approccio uniforme tra le autorità nazionali nella verifica dei 

https://www.eiopa.europa.eu/document/download/3cf986bd-b1bb-45a5-97b1-75d5bd0c2a49_en?filename=Guidelines%20on%20supervisory%20powers%20to%20remedy%20liquidity%20vulnerabilities.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/3cf986bd-b1bb-45a5-97b1-75d5bd0c2a49_en?filename=Guidelines%20on%20supervisory%20powers%20to%20remedy%20liquidity%20vulnerabilities.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/6269847c-acbc-415a-8f00-a95494bf19ac_en?filename=Final%20report%20-%20RTS%20on%20simplified%20calculation%20of%20the%20risk%20margin.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/a271f458-db2f-4c41-85d4-1e8cdebfa29a_en?filename=Final%20report%20-%20revised%20Guidelines%20on%20valuation%20of%20technical%20provisions.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/a271f458-db2f-4c41-85d4-1e8cdebfa29a_en?filename=Final%20report%20-%20revised%20Guidelines%20on%20valuation%20of%20technical%20provisions.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/7b583f0f-bc43-4b80-b308-cfcfcf7efa76_en?filename=Final%20report%20-%20revised%20ITS%20on%20matching%20adjustment%20approval.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/e3e65da6-0b89-4c78-ad4e-b1a209bfcfd2_en?filename=Guidelines%20on%20ring-fenced%20funds.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/d4a3838f-38f7-4840-a003-ae2e3e39fda7_en?filename=Final%20report%20-%20revised%20ITS%20on%20disclosures%20templates%20for%20NSAs.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/0b916499-0be1-42ca-8b10-eeae87f07ebd_en?filename=Revised%20Guidelines%20on%20group%20solvency.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/ed6dbea9-b8f5-4cb7-8002-731e6a3f6275_en?filename=Revised%20Guidelines%20on%20reporting%20and%20disclosure.pdf
https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/normativi-provv/2026/provv-171/Provvedimento_171_del_8_7_2026.PDF
https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/normativi-provv/2026/provv-171/Provvedimento_171_del_8_7_2026.PDF
https://www.ivass.it/consumatori/azioni-tutela/indagini-tematiche/documenti/2026/IVASS-Report_distributori_non_tradizionali-Luglio_2026_autocopertinato.pdf
https://www.covip.it/sites/default/files/comunicazioni_circolari/circolare_modifica_statuti_regolamenti_16072026.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-06/2b552586-bdf3-4faf-b1b3-136c4550f625/Consultation%20Paper%20on%20methodology%20for%20setting%20fines%20under%20MiCA.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-casps-digital-operational-resilience
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presìdi ICT dei CASP, con par�colare riguardo alla con�nuità dei servizi, alla protezione delle cripto-a�vità dei 
clien� e alla ges�one dei rischi derivan� da fornitori tecnologici terzi. 

Cripto-a�vità | Il Parlamento europeo chiede un’evoluzione del quadro norma�vo – Il 7 luglio 2026 il 
Parlamento europeo ha approvato una risoluzione dedicata alle cripto-a�vità, alla tokenizzazione e alla 
finanza digitale, invitando la Commissione a proseguire lo sviluppo del quadro norma�vo dell’Unione per 
rafforzare compe��vità, innovazione e stabilità del mercato. Pur riconoscendo il ruolo centrale del MiCAR, il 
Parlamento evidenzia la necessità di monitorare l’evoluzione del setore, con par�colare atenzione alla 
tokenizzazione degli strumen� finanziari e agli stablecoin, sotolineando l’importanza di soluzioni denominate 
in euro per rafforzare l’autonomia finanziaria dell’Unione. 

Q&A | ESMA pubblica nuovi chiarimen� in materia di MiCA – Il 10 luglio 2026 l’ESMA ha pubblicato, 
nell’ambito del nuovo set di Q&A, alcuni chiarimen� in materia di Regolamento sui merca� delle cripto-a�vità 
(MiCA), riguardan� il perimetro della consulenza rispeto alla MiFID II, i servizi di pres�to di cripto-a�vità e 
la prestazione di servizi di custodia, amministrazione o trasferimento di cripto-a�vità da parte di CASP 
autorizza� in relazione ad altre cripto-a�vità emesse successivamente all’offerta al pubblico. 

DeFi | Il FATF richiama l’atenzione sui rischi regolamentari della finanza decentralizzata – Il 21 luglio 2026 
il Financial Ac�on Task Force (FATF) ha pubblicato un report dedicato alle sfide poste dalla finanza 
decentralizzata (DeFi), evidenziando come la rapida crescita del setore ne aumen� la rilevanza nel sistema 
finanziario globale e i connessi rischi di riciclaggio, finanziamento del terrorismo e proliferazione. Il FATF 
sotolinea la necessità di un approccio basato sul rischio e di valutare i protocolli DeFi sulla base delle funzioni 
effe�vamente svolte, per individuare i sogge� che esercitano forme di controllo assoggetabili agli obblighi 
AML/CFT.  

 

ALTRE NORMATIVE O NOTIZIE RILEVANTI 

AMLD VI | Pubblicato il D.lgs. n. 122/2026 sull’accesso alle informazioni sulla �tolarità effe�va 

L’8 luglio 2026 è stato pubblicato nella Gazzeta Ufficiale, Serie Generale n. 156, il decreto legisla�vo 10 
giugno 2026, n. 122, che recepisce gli ar�coli 11, 12, 13 e 15 della Dire�va (UE) 2024/1640 (AMLD VI) e 
modifica il d.lgs. 231/2007, ridisegnando l’accesso alle informazioni sulla �tolarità effe�va contenute nella 
sezione autonoma e nella sezione speciale del Registro delle imprese. 

In par�colare, il decreto modifica l’art. 21 del d.lgs. 231/2007 e introduce i nuovi ar�coli da 21-bis a 21-
sep�es; ridefinisce le categorie di sogge� legi�ma� all’accesso, dis�nguendo autorità, sogge� obbliga� 
e portatori di un legi�mo interesse; e deta una disciplina organica del legi�mo interesse, individuando i 
casi in cui è presunto, regolando la verifica affidata alle Camere di commercio e i casi eccezionali di 
limitazione o esclusione dell’accesso. 

Il decreto entra in vigore il 23 luglio 2026. 

AML/CFT | AMLA pubblica gli RTS sugli indicatori di gravità delle violazioni – L’8 luglio 2026 l’AMLA ha 
pubblicato il Final Report rela�vo agli RTS ex art. 53 della Dire�va (UE) 2024/1640, che definiscono un quadro 
comune per la valutazione della gravità delle violazioni an�riciclaggio e per l’applicazione delle sanzioni. 
L’approccio si ar�cola in più fasi – valutazione della gravità sulla base di indicatori comuni, classificazione in 
quatro categorie e determinazione delle misure applicabili. Gli RTS, una volta adota�, si applicheranno dal 
10 luglio 2027. 

https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-10-2026-0251_IT.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qas-available-July-2026
https://www.fatf-gafi.org/en/publications/Virtualassets/targeted-report-decentralised-finance-2026.html
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2026-07-08&atto.codiceRedazionale=26G00140&elenco30giorni=true
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2026-07-08&atto.codiceRedazionale=26G00140&elenco30giorni=true
https://www.amla.europa.eu/document/download/9bf678c2-a39b-4d6a-a12c-8cc6d5aca59c_en?filename=Final%20Report%20-%20RTS%20under%20Article%2053%2810%29%20AMLD.pdf
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AML/CFT | AMLA consulta sullo scambio transfrontaliero di informazioni tra FIU – Il 6 luglio 2026 l’AMLA ha 
avviato una consultazione pubblica sugli RTS ex art. 31 della Dire�va (UE) 2024/1640, rela�vi ai criteri per 
stabilire quando una segnalazione di operazione sospeta riguardi un altro Stato membro. Gli standard 
dis�nguono tra trasmissione della segnalazione (cross-border reports) e condivisione delle informazioni 
rilevan� (cross-border disseminations), al fine di rafforzare la cooperazione tra Unità di Informazione 
Finanziaria. I commen� sono atesi entro il 6 otobre 2026. 

AML/CFT | AMLA consulta sugli ITS per le segnalazioni di operazioni sospete – Il 2 luglio 2026 l’AMLA ha 
avviato una consultazione su una bozza di ITS vol� a definire standard comuni per la segnalazione delle 
operazioni sospete (SOS) e per la trasmissione dei registri delle transazioni alle Unità di Informazione 
Finanziaria. La bozza fissa il formato delle SOS, i da� da trasmetere e le specifiche tecniche, con modelli 
differenzia� per �pologia di soggeto obbligato, comprese le a�vità bancarie, i servizi di trasferimento di 
denaro, i servizi per le cripto-a�vità e i servizi di corrispondenza, allo scopo di ridurre l’eterogeneità delle 
prassi di segnalazione nell’Unione. 

AML/CFT | AMLA definisce gli ITS sulla cooperazione tra FIU e le segnalazioni a EPPO – Il 3 luglio 2026 
l’AMLA ha definito tre serie di ITS finalizza� a rendere più rapida e uniforme la circolazione delle informazioni 
finanziarie nell’Unione. Due standard introducono un formato comune per le comunicazioni all’European 
Public Prosecutor’s Office (EPPO) da parte delle FIU e della stessa AMLA, mentre il terzo definisce modelli 
uniformi per lo scambio di informazioni tra FIU, su richiesta o su base spontanea, al fine di agevolare la 
cooperazione transfrontaliera. 

AML/CFT | AMLA consulta sulla valutazione dei rischi nel setore non finanziario – Il 13 luglio 2026 l’AMLA 
ha avviato una consultazione su una bozza di standard tecnici vol� a definire una metodologia comune per la 
valutazione e la classificazione dei rischi di riciclaggio e finanziamento del terrorismo. L’obie�vo è consen�re 
alle autorità dei diversi Sta� membri di valutare i rischi dei sogge� obbliga� secondo criteri uniformi, tenendo 
conto delle specificità dei vari compar�, dai professionis� alle agenzie immobiliari fino agli operatori del gioco. 
La consultazione resta aperta fino al 27 setembre 2026. 

AMLAR | AMLA pubblica gli ITS sulla cooperazione per la vigilanza direta – Il 21 luglio 2026 l’AMLA ha 
pubblicato il Final Report con i proge� di ITS sulla cooperazione tra AMLA e autorità nazionali nell’ambito 
della vigilanza direta, ai sensi dell’art. 15 del Regolamento (UE) 2024/1620 (AMLAR). Le norme chiariscono il 
processo di selezione degli en� sogge� a vigilanza direta – che AMLA assumerà a par�re dal 2028 per alcuni 
tra i più rilevan� gruppi transfrontalieri – e detagliano il trasferimento delle competenze di vigilanza dal livello 
nazionale a quello europeo. Gli ITS saranno trasmessi alla Commissione per l’adozione formale. 

AML/CFT | AMLA pubblica le FAQ sulla raccolta da� per la vigilanza direta – Il 22 luglio 2026 l’AMLA ha 
pubblicato una raccolta di FAQ dedicata alla raccolta dei da� necessari per iden�ficare i sogge� obbliga� 
potenzialmente des�natari della futura vigilanza direta. Il documento raccoglie i principali chiarimen� 
interpreta�vi e opera�vi emersi nella fase di implementazione del nuovo framework di supervisione, 
affrontando temi quali l’ambito della rendicontazione, il quadro di riferimento applicabile, la libera 
prestazione dei servizi e la ges�one dei clien� e delle operazioni. 

AML/CFT | AMLA presenta la Relazione annuale sul primo anno di a�vità – Il 15 luglio 2026 l’AMLA ha 
presentato al Parlamento europeo la Relazione annuale 2025, che illustra i risulta� del primo anno opera�vo.  

AML/CFT | EDPB e AMLA verso linee guida congiunte sull’informa�on sharing – Il 1° luglio 2026 l’European 
Data Protec�on Board (EDPB) e l’AMLA hanno annunciato l’avvio dei lavori per la predisposizione di linee 
guida congiunte sui meccanismi di condivisione delle informazioni in ambito an�riciclaggio, nel rispeto della 
protezione dei da� personali. L’inizia�va si inserisce nel quadro del Regolamento (UE) 2024/1624, il cui art. 

https://www.amla.europa.eu/document/download/ed79954e-a659-49ff-8e79-62fc4dd41483_en?filename=Consultation%20Paper%20draft%20RTS%20under%2031%283%29%20AMLD.pdf
https://www.amla.europa.eu/policy/public-consultations/consultation-draft-its-format-reporting-suspicions-and-providing-transaction-records_en
https://www.amla.europa.eu/press-release-amla-finalises-common-formats-fiu-cooperation-and-reporting-eppo_en
https://www.amla.europa.eu/policy/public-consultations/consultation-draft-rts-assessment-inherent-and-residual-risk-profile-obliged-entities-non-financial_en?prefLang=fr
https://www.amla.europa.eu/document/download/523b7780-4035-40c4-9d64-f1947ca0259a_en?filename=Final%20report%20-%20ITS%20under%20Article%2015%283%29%20AMLAR.pdf
https://www.amla.europa.eu/document/download/0a6e81ce-e482-4de3-9941-9b6d36b004eb_en?filename=FAQ%20-%20Data%20Collection%20on%20the%20Identification%20of%20Provisionally%20Eligible%20Obliged%20Entities.pdf
https://www.amla.europa.eu/document/download/d126651b-59ba-403a-bc51-a92d14112e08_en?filename=Consolidated_Annual_Activity_Report_2025.pdf
https://www.edpb.europa.eu/news/edpb-and-amla-to-develop-joint-guidelines-on-partnerships-for-information-sharing_en
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75 - applicabile dal 10 luglio 2027 - consente ai sogge� obbliga� di condividere informazioni tra loro e con le 
autorità pubbliche entro i limi� defini� dalla norma�va. 

AML/CFT | Banca d’Italia e UIF chiariscono gli obblighi di registrazione al Portale Infostat-UIF – Il 1° luglio 
2026 la Banca d’Italia e la UIF hanno pubblicato un comunicato per chiarire gli obblighi di registrazione al 
Portale Infostat-UIF, a seguito di numerose richieste degli operatori. È stato precisato che i sogge� obbliga� 
devono procedere alla registrazione soltanto nel momento in cui ritengano di dover trasmetere una 
segnalazione di operazione sospeta o siano chiama� a rispondere a una richiesta di informazioni da parte 
della UIF. 

DORA | Banca d’Italia pubblica l’analisi sui gravi inciden� ICT segnala� nel 2025 – Il 9 luglio 2026 la Banca 
d’Italia ha pubblicato il report “Quadro segnaletico di Vigilanza dei gravi incidenti ICT - Analisi orizzontale 
2025”, che sinte�zza le principali evidenze delle segnalazioni ricevute ai sensi del Regolamento DORA. Il 
documento rileva un aumento degli even� rispeto all’anno precedente, prevalentemente di natura opera�va, 
con circa un quarto connesso alla cybersicurezza e un significa�vo coinvolgimento dei fornitori esterni, 
richiamando gli intermediari a rafforzare i presìdi di governo del rischio ICT e di terza parte. 

DORA | IVASS e Banca d’Italia richiamano gli intermediari sui rischi dei modelli avanza� di IA – Il 17 luglio 
2026 IVASS e Banca d’Italia hanno pubblicato una comunicazione al mercato sulla resilienza opera�va digitale 
e sui rischi connessi ai modelli avanza� di intelligenza ar�ficiale, evidenziando come tali tecnologie possano 
ridurre il tempo tra l’individuazione delle vulnerabilità dei sistemi e il loro sfrutamento. In linea con DORA, 
gli intermediari vigila� sono invita� a rafforzare tempes�vamente i processi di ges�one dei rischi e i presìdi di 
sicurezza e a individuare uno specifico punto di responsabilità aziendale da comunicare alla Vigilanza. 

ICT | Le ESA sostengono il warning dell’ESRB sui rischi cyber sistemici dei fron�er AI models – Il 7 luglio 
2026 le tre Autorità europee di vigilanza (EBA, EIOPA ed ESMA) hanno accolto e sostenuto il warning 
pubblicato in pari data dall’European Systemic Risk Board (ESRB) sui rischi cyber sistemici derivan� dai frontier 
AI models. Le ESA rilevano come i recen� progressi di tali modelli abbiano accresciuto la capacità di 
individuare e sfrutare vulnerabilità gravi dei sistemi informa�ci in tempi molto brevi e, pur riconoscendo che 
DORA e l’AI Act offrono una solida base norma�va, invitano gli en� finanziari ad adeguare i propri presìdi di 
cybersicurezza e le autorità competen� a tenerne conto nell’a�vità di vigilanza. 

Tassonomia UE | EBA, ESMA ed EIOPA consultano sui KPI – Il 1° luglio 2026 le tre Autorità europee hanno 
avviato consultazioni pubbliche sulle possibili modifiche al Regolamento delegato (UE) 2021/2178, atua�vo 
del Regolamento Tassonomia, con riguardo agli indicatori chiave di prestazione (KPI) e agli obblighi di 
informa�va. Le proposte (EBA, ESMA, EIOPA) puntano a rivedere alcuni KPI setoriali di banche, imprese di 
inves�mento e assicurazioni, a semplificare le informa�ve di gruppo e i modelli di disclosure e a riesaminare 
il KPI rela�vo alle spese opera�ve (OpEx). Le osservazioni possono essere inviate entro il 12 agosto 2026. 

Ra�ng ESG | Pubblica� i Regolamen� delega� (UE) 2026/871 e 2026/872 – Il 28 luglio 2026 sono sta� 
pubblica� in Gazzeta Ufficiale UE due regolamen� delega� che integrano il Regolamento (UE) 2024/3005. Il 
Regolamento (UE) 2026/871 precisa gli elemen� dei prodo� di rating ESG da comunicare al pubblico e agli 
uten�, mentre il Regolamento (UE) 2026/872 definisce le misure e le garanzie che i fornitori devono atuare 
per separare l’a�vità di rating ESG dalle altre a�vità. 

Ra�ng ESG | Pubblica� i Regolamen� delega� (UE) 2026/904 e 2026/910 – Il 30 luglio 2026 sono sta� 
pubblica� in Gazzeta Ufficiale UE altri due regolamen� delega� atua�vi del Regolamento Ra�ng ESG. Il 
Regolamento (UE) 2026/904 deta le norme procedurali sulle sanzioni pecuniarie e sulle penalità di mora 
imposte dall’ESMA ai fornitori di ra�ng ESG, mentre il Regolamento (UE) 2026/910 disciplina i contribu� 
impos� dall’ESMA ai medesimi fornitori. 

https://uif.bancaditalia.it/pubblicazioni/comunicati/documenti/Comunicato_Iscrizione_Portale_Infostat-UIF.pdf
https://www.bancaditalia.it/media/notizia/quadro-segnaletico-di-vigilanza-dei-gravi-incidenti-ict-analisi-orizzontale-2025/
https://www.ivass.it/media/avvisi/documenti/2026/Comunicazione_al_mercato_Resilienza_digitale_e_modelli_IA.pdf
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/avvisi-pub/2026.07.17-comunicazione/Comunicazione-al-mercato-in-materia-di-resilienza-operativa-digitale-e-modelli-avanzati-di-intelligenza-artificiale.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/esas-support-esrb-warning-systemic-cyber-risks-frontier-ai-models
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-07/7245797d-51ca-42ad-b679-07511b5182d3/Discussion%20Paper%20on%20Taxonomy%20disclosures.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-07/ESMA32-846262651-5826_Consultation_Paper_on_Technical_Advice_on_selected_KPIs_under_the_Taxonomy_Disclosures_Delegated_Act.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/consultations/consultation-review-insurance-disclosures-under-taxonomy-disclosures-delegated-act_en?prefLang=es
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600871
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600872
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600904
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=OJ:L_202600910
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Q&A | ESMA pubblica nuovi chiarimen� sul Regolamento Ra�ng ESG – Il 10 luglio 2026 l’ESMA ha pubblicato 
un nuovo set di Q&A in materia di Regolamento sui ra�ng ESG (ESGRR). I chiarimen� riguardano, tra l’altro, le 
a�vità di consulenza a inves�tori o imprese, l’applicazione e l’ambito del termine di no�fica di due giorni 
lavora�vi, l’accesso al set di da� per la verifica degli errori, l’obbligo di considerare il feedback dell’emitente, 
i rating ESG a uso interno o per servizi finanziari in-house e l’esenzione per i fornitori di second party opinion. 

Rischio di default | Banca d’Italia pubblica uno studio sui fatori sociali e di governance – Il 16 luglio 2026 
la Banca d’Italia ha pubblicato uno studio dal �tolo “Social and Governance Factors in Default Risk 
Assessment”, dedicato al ruolo dei fatori sociali e di governance nella valutazione del rischio di insolvenza. 

Vigilanza | EBA pubblica la Relazione 2025 sulla convergenza – Il 29 giugno 2026 l’EBA ha pubblicato la 
Relazione 2025 sulla convergenza della vigilanza, evidenziando i progressi nell’allineamento delle pra�che di 
supervisione nell’Unione e le aree in cui sono ancora necessari interven�. Tra le principali inizia�ve del 2025 
figurano il supporto all’atuazione delle riforme di Basilea III e del CRR III, il rafforzamento della preparazione 
alla ges�one delle crisi bancarie e le a�vità legate all’applicazione del MiCAR e di DORA. 

Segnalazioni e informa�va | EBA consulta sul technical package 4.4 del framework di repor�ng – Il 24 luglio 
2026 l’EBA ha pubblicato la bozza del technical package 4.4 del proprio quadro di segnalazione e informa�va, 
comprensivo di regole di validazione, Data Point Model e tassonomie XBRL. Il paccheto introduce le 
modifiche agli ITS sulle informa�ve di Terzo Pilastro rela�ve a rischi ESG, esposizioni azionarie e verso il 
sistema bancario ombra (prima data di riferimento 31 dicembre 2026, 31 dicembre 2027 per gli en� piccoli e 
non complessi), i nuovi modelli FINREP allinea� all’IFRS 18 e l’integrazione dei modelli connessi alla FRTB. I 
commen� sono atesi entro il 24 agosto 2026 e la pubblicazione defini�va è prevista per setembre 2026. 
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qas-available-July-2026
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/mercati-infrastrutture-e-sistemi-di-pagamento/approfondimenti/2026-084/N.84-MISP.pdf?language_id=1
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-2025-report-supervisory-convergence-supporting-simpler-and-more-efficient-eu
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